REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No.SMV -_ 5 #3 - QU
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La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales. y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccidn de Emisores o a quien
la supla en su ausencia. resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores
registrados:

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020. se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020. el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el emisor Power Gen, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama. se le autorizo mediante Resolucion SMV
No.128-17 de 17 de marzo de 2017, el registro de Bonos Corporativos y Bonos Subordinados No
Acumulativos por un valor nominal en conjunto de Sesenta Millones de Délares (US$60.000.000.00).
asi como sus posteriores modificaciones:

Que el 23 de noviembre de 2020, el emisor Power Gen, S.A., presento a través de la cuenta de correo
electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa. Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a
lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. siendo objeto de observaciones informadas al
solicitante mediante correo electronico del 24 de noviembre de 2020 por lo que el emisor presento
documentacion corregida el 25 de noviembre de 2020. fecha en que esta Entidad dio el visto bueno
correspondiente al citado comunicado que fuera publicado ese dia. mediante la platatorma SERI:

Que el 30 de diciembre de 2020. el emisor Power Gen, S.A., presento la documentacion de sustento
de su solicitud en la cual también aclara que, para el caso de los Bonos Garantizados Serie B y D. los
tenedores registrados aprobaron modificaciones distintas a las visibles en el Comunicado de Hecho de
Importancia antes citado. por lo que para estas dos series se resolvera de la siguiente manera, sin afectar
lo comunicado para con las Series E y F:

Bonos Garantizados Serie B

Término y Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar
Condicion
Fecha de pagode | Los intereses correspondientes a los periodos | Los intereses correspondientes a los
intereses de interés transcurridos del | de abril de 2020 | periodos de interés transcurridos del |
al 30 junio de 2020 y del 1 de julio de 2020 | de abril de 2020 al 30 junio de 2020 y
al 30 de septiembre de 2020 se acumularany | del 1 de julio de 2020 al 30 de
seran pagados en la Fecha de Vencimiento | septiembre de 2020 se acumularan y
(es decir 31 de diciembre de 2025). seran  pagados en la Fecha de
Vencimiento (es decir 3 de agosto de
2023).
Fecha de pago de | Reanudar a partir del 30 de septiembre de | Reanudara partir del 30 de septiembre de
capital 2021 los pagos de capital de acuerdo a la | 2021 los pagos de capital de acuerdo a la
siguiente tabla de amortizacion: siguiente tabla de amortizacién:
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30-Sep-21 29290677,
31-Dec-21 2.929067%,
SMw22l 29290670,
0-Tu22] 29290670,
30-Sep-220 29290670
I-Dec-22] 29290670
IMar-23) 29290670,
30-Tu23, 29290670,
30-Sep-23) 2.929067%
3-Dec-23] 29290670,
I-Mar-2d 29290679,
0-Tue2d] 2.929067%
30-Sep-24] 2929067
31-Dec-24l 29290670
IMar25 2.929067%
30-Tw-23] 2.9290670,
30-Sep-23 2.929067%
31-Dec-25 2.929071%

A-Sep-21 4. 06250,
31-Dec-21 4.06250%
S1-Map-22 4.06250%,
30-Jup-22 4.06230%
30-5ep-22 ST3000%,
31-Dec-22 8. 75000,
A-Mar-23 8.78000%
0-Ju-23 S.75000%
3-Aug-23 147321%
100.00000%,

Fecha de | 31 de diciembre de 2025 3 de agosto de 2023.

vencimiento

Eventos de | Las obligaciones de los Bonos podran | Las obligaciones de los Bonos podran
Incumplimiento | declararse de plazo vencido si el Emisor no | declararse de plazo vencido si el Emisor

cumpliese con cualquiera de las siguientes
obligaciones de hacer:

- Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 2020; y (b)
a partir del 1° de enero de 2022 y hasta la
Fecha de Vencimiento; una relacion
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o mayor
a 1.00. En otras palabras, el Emisor no
estara obligado a mantener una relaciéon
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
mayor a 1.00 desde el 1° de abril de 2020
hasta el 31 de diciembre de 2021. ..

no cumpliese con cualquiera de las
siguientes obligaciones de hacer:

- Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 2020;
y (b) a partir del 1° de octubre de 2021
y hasta la Fecha de Vencimiento; una
relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
igual o mayor a 1.00. En otras palabras,
el Emisor no estara obligado a
mantener una relacion
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
mayor a 1.00 desde el 1° de abril de
2020 hasta el 30 de septiembre de
2021...

Bonos Garantizados Serie D

Términoy
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion a Modificar

Fecha de pago de
intereses:

julio de 2020 al 30 de septiembre de 2020 se

Los intereses correspondientes a los
periodos de interés transcurridos del 1 de
abril de 2020 al 30 junio de 2020 y del | de

acumularan y seran pagados en la Fecha de
Vencimiento (es decir 31 de diciembre de

2025).

Los intereses correspondientes a los
periodos de interés transcurridos del 1 de
abril de 2020 al 30 junio de 2020 y del |
de julio de 2020 al 30 de septiembre de
2020 se acumularan y seran pagados el 30
de septiembre de 2021.
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Fecha de pago de | Reanudar a partir del 30 de septiembre de | Reanudar a partir del 30 de septiembre de

capital 2021 los pagos de capital de acuerdo a la [ 2021 los pagos de capital de acuerdo a la
siguiente tabla de amortizacion: siguiente tabla de amortizacidn:

30 2. 0-Sep-21
31-Dec-21 2 31-Dec-21
3]-Mar-22 230098 31-Nar-22 S 41667%,
30-hm-22 230098 S0-Jun-22 S41667%
30-Sep-22 2.30098%, 30-Sep-22 S41667%
31-Dec-22 2.30098%, 31-Dec-22 S 667,
3-Mar-23 2.30098%, 31-Nar-23 SH667%
30-Iun-23 2.30098% 30-Fan-23 4717370,
30-85ep-23 2 300989,
31-Dec-23 2.3 "o
S-Na-24 2.30098°
30-Ju-24 2.30098%,
30-Sep-24 2.30098%,
31-Dec-24 2.30098%
I-Mar-25 2300989,
30-Jup-23 2.30098%,
30-Sep-25 2.30098%,
1-Dec-25 2.30098%

Fecha de | 31 de diciembre de 2025 30 de junio de 2023

vencimiento

Eventos de | Las obligaciones de los Bonos podran | Las obligaciones de los Bonos podran

Incumplimiento declararse de plazo vencido si el Emisor no
cumpliese con cualquiera de las siguientes

obligaciones de hacer:

declararse de plazo vencido si el Emisor
no cumpliese con cualquiera de las
siguientes obligaciones de hacer:

- Mantener (a) desde la fecha de | -
emision hasta el 31 de marzo de 2020; y
(b) a partir del 1° de enero de 2022 y hasta
la Fecha de Vencimiento; una relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o mayor
a 1.00. En otras palabras, el Emisor no
estara obligado a mantener una relacion
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
mayor a 1.00 desde el 1° de abril de 2020 | EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
hasta el 31 de diciembre de 2021... mayor a 1.00 desde el 1° de abril de 2020
- hasta el 30 de septiembre de 2021...

Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 20205 y
(b) a partir del 1° de octubre de 2021 y
hasta la Fecha de Vencimiento; una
relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
igual o mayor a 1.00. En otras palabras,
el Emisor no estara obligado a
mantener una relacion

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores. en ejercicio de sus
funciones
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de las Series B, D. Ey F de
los Bonos Corporativos y Bonos Subordinados No Acumulativos. respectivamente por un valor
nominal en conjunto de Sesenta Millones de Dolares (US$60.000.000.00) de la sociedad Power Gen,
S.A.. autorizados mediante la Resolucion SMV No.128-17 de 20 de marzo de 2017 y sus
modificaciones en lo que respecta a lo siguiente:

Bonos Garantizados Serie B

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Fecha de pago de

intereses

Los intereses correspondientes a los periodos
de interés transcurridos del | de abril de 2020
al 30 junio de 2020 y del 1 de julio de 2020 al
30 de septiembre de 2020 se acumularan y
seran pagados en la Fecha de Vencimiento (es
decir 31 de diciembre de 2025).

Los intereses correspondientes a los
periodos de interés transcurridos del 1 de
abril de 2020 al 30 junio de 2020 y del I de
julio de 2020 al 30 de septiembre de 2020
se acumularan y seran pagados en la Fecha
de Vencimiento (es decir 3 de agosto de
2023).
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Fecha de pago de
capital

Reanudar a partir del 30 de septiembre de
2021 los pagos de capital de acuerdo a la
siguiente tabla d tizacion:

30-Sep-21
31-Dec-21
S1-AMar-22
2-Jun-22
20-Sep-22
Al-Dec-22
Al-Nap-23
S0-Jup-23
30-Sep-23
31-Dec-23
31-Nar-24
30-Jun-24
S0-Sep-24
31-Dec-24
At-Aar-28
30-Jun-2%
30-Sep-25
31-Dec-25

290670,
9290670,
929067%,
9290670,
929067%,
9290677,
9290677
H29067%,
929067,
G29067%,
929067°
92906
6"

iy
9290670
9290670
929067
929067

92907 1%

4]
o
a

ittt itolit2itojtataopioiotoiraitritalojtoltalty

Reanudar a partir del 30 de septiembre de
2021 los pagos de capital de acuerdo a la
sigui izacion:

30-Sep-21 1.06250°%,
A-Dec-21 4 06250%,
S1-Mar-22 J.06250%,
23-Jun-22 4.06230%,
30-Sep-22 870000,
31-Dec-22 & T8000%
A-Mar-23 S 73000%4
3M-Ju-23 & 7000

F-Ang-23 147321%;

100.00000°%

Fecha de | 31 de diciembre de 2025 3 de agosto de 2023.
vencimiento
Eventos de | Las obligaciones de los Bonos podran | Las obligaciones de los Bonos podran

Incumplimiento

declararse de plazo vencido si el Emisor no
cumpliese con cualquiera de las siguientes
obligaciones de hacer:

- Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 2020; v (b)
a partir del 1° de enero de 2022 y hasta la
Fecha de Vencimiento; una relacion
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o mayor
a 1.00. En otras palabras, el Emisor no
estara obligado a mantener una relacién
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o
mayor a 1.00 desde el 1° de abril de 2020
hasta el 31 de diciembre de 2021 ...

declararse de plazo vencido si el Emisor no
cumpliese con cualquiera de las siguientes
obligaciones de hacer:

- Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 2020; y
(b) a partir del 1° de octubre de 2021 y
hasta la Fecha de Vencimiento; una
relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
igual o mayor a 1.00. En otras palabras,
el Emisor no estara obligado a mantener
una relacion EBITDA/Servicio de ia
Deuda igual o mayor a 1.00 desde el 1° de
abril de 2020 hasta el 30 de septiembre
de 2021...

Bonos Garantizados Serie D

Términoy
Condicién

Término y Condicion Original

Término y Condicion Modificado

Fecha de pago de
intereses:

Los intereses correspondientes a los periodos
de interés transcurridos del 1 de abril de 2020
al 30 junio de 2020 y del 1 de julio de 2020 al
30 de septiembre de 2020 se acumularan y

seran pagados en la Fecha de Vencimiento (es
decir 31 de diciembre de 2025).

Los intereses correspondientes a los
periodos de interés transcurridos del 1 de
abril de 2020 al 30 junio de 2020 y del 1 de

Julio de 2020 al 30 de septiembre de 2020

se acumularan y seran pagados el 30 de
septiembre de 2021.

Fecha de pago de
capital

Reanudar a partir del 30 de septiembre de 2021
los pagos de capital de acuerdo a la siguiente
tabla de amortizacion:

Reanudar a partir del 30 de septiembre de
2021 los pagos de capital de acuerdo a la
siguiente tabla de amortizacion:
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?O-S@p-;i AO0YRy ki 4.20000%,
31-Dec-21 2 30098%, 31-Dec-21 S5.41667%
S1-Mar-22 2.30098%, Ji-Mar-22 S.41667%
0-Jup-22 230098, 30-Jun-22 SA41667%
30-Sep-22 2300982, 30-Sep-22 541667,
1-Dec-22 2 30098% 31-Dec-22 SA4I667%
31-Mar-23 2.30098%, 31-Mar-23 S 416677
30-Jup-23 2.30098% 30-Ju-23 4717870,
30-5¢p-23 2.30098%
A-Dec-23 2. 3
31-Aar-24 2 30098
30-Jun-24 2.30098%
30-Sep-24 2.30098%,
31-Dec-24 2.30098%,
31-Mar-25 2.30098%
30-hu-25 2.30098%
30-Sep-25 2.30098%
21-Dec-25 2.30098%
Fecha de | 31 de diciembre de 2025 30 de junio de 2023
vencimiento
Eventos de | Las obligaciones de los Bonos podran | Las obligaciones de los Bonos podran
Incumplimiento declararse de plazo vencido si el Emisor no | declararse de plazo vencido si el Emisor no
cumpliese con cualquiera de las siguientes | cumpliese con cualquiera de las siguientes
obligaciones de hacer: obligaciones de hacer:
- Mantener (a) desde la fecha de | - Mantener (a) desde la fecha de
emision hasta el 31 de marzo de 2020; y (b) | emision hasta el 31 de marzo de 2020; y
a partir del 1° de enero de 2022 y hasta la | (b) a partir del 1° de octubre de 2021 y
Fecha de Vencimiento; una relacion | hasta la Fecha de Vencimiento; una
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o mayor a | relacion EBITDA/Servicio de la Deuda
1.00. En otras palabras, el Emisor no estara | igual o mayor a 1.00. En otras palabras,
obligado a mantener wuna relacion | el Emisor no estara obligado a mantener
EBITDA/Servicio de la Deuda igual o mayor | una relacion EBITDA/Servicio de la
a 1.00 desde el 1° de abril de 2020 hasta el 31 | Deuda igual o mayor a 1.00 desde el 1° de
de diciembre de 2021. .. abril de 2020 hasta el 30 de septiembre
- de 2021...
Bonos Subordinados No Acumulativos Serie E
Término y Término y Condicion Original Término y Condicion Modificado
Condicion
Tasa de interés = 0.00% durante los periodos de interés | = 0.00% durante los periodos de interés
transcurridos del | de abril de 2020 al 30 transcurridos del 1 de octubre de 2020 al
Junio de 2020 y del 1 de julio de 2020 al 30 de septiembre de 2021,
30 de septiembre de 2020. * Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de
= Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de 2021,
2020.
Bonos Subordinados No Acumulativos Serie F
Términoy Término y Condicion Original Término y Condicion Modificado
Condicion
Tasa deinterés | = 0.00% durante los periodos de interés | = 0.00% durante los periodos de interés
transcurridos del 1 de abril de 2020 al 30 transcurridos del 1 de octubre de 2020 al
Junio de 2020 v del 1 de julio de 2020 al 30 de septiembre de 2021.
30 de septiembre de 2020. = Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de
= Fija 8.00% a partir del 1 de octubre de 2021.
2020.
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion. sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias. Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 y Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020.

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolanda G. Réal S.
Directéra de Emisores

foag



